Svendborg Kommunes tre kapitalforvaltere har fglgende bemeerkninger:

SEB har en malsaetning om at medvirke til et bedre og mere baeredygtigt samfund. De vil hjeelpe
investorer med at investere i virksomheder og andre aktiver, der vil bidrage til en baeredygtig
gkonomi (ESG). ESG-data spiller en stigende rolle i veerdipapirinvesteringer, men der er flere
udfordringer forbundet med brugen af disse data. En af de sterste udfordringer er manglen pa
standardisering, da ESG-data indsamles og rapporteres forskelligt pa tveers af virksomheder og
sektorer. En anden udfordring er kvaliteten og palideligheden af data, da det er et nyt
rapporteringsomrade for mange selskaber. Derudover er der flere selskaber, som slet ikke
rapporterer pa ESG. For at Igse dette problem, ma data estimeres. Estimeringer laves ved hjelp af
brancheanalyse, geografiske analyser samt andet tilgaengeligt data og senest anvendelse af Al.
Samlet set kan dette medfare, at et selskab kan have forskellig ESG-profil hos forskellige ESG
data leverandgrer. Dette medvirker blandt andet til forskellighed i eksklusionslister.

SEB har lavet et setup, hvor de screener portefgljen for navnene pa FN- listen. Hvis et
datterselskab har et helt andet navn, vil det derfor ikke blive fanget af deres screening.

SEB har gennemlyst portefaljen og efterfelgende ekskluderet to selskaber i portefaljen, som
fremgik af FN-listen. De overvager, om portefgljemanagerne gnsker at investere i et selskab og
herefter diskuterer de, om der er kommet ny information, eller om selskabet skal veere ekskluderet.

SEB behandler skat under den normbaserede screening. De overvager, om selskaber har nogle
skatterelateret kontroverser eller skatterelateret brud pa normer. De udelukker selskaber og
udstedere, der ikke overholder anden eller formalet med skattelovgivningen gennem
skatteunddragelse (delvis eller fuldstaendig undladelse af at betale skat) eller skatteundgaelse
(aggressiv skatteoptimering, selv nar ulovlighed ikke er fastslaet). Dette omfatter praksisser som
udhuling af skattegrundlaget og overskudsflytning (BEPS) samt transfer pricing.

Derudover er SEB founding member af Investor Integrity Forum og underskriver af UN Global
Compact, som begge er initiativer, der blandt andet har til formal at bekeempe korruption, herunder
skatterelaterede kontroverser.

Danske Bank oplyser at kommunes investeringsportefglje bestar af en raekke underliggende fonde
kategoriseret under SFDR, der alle anvender eksklusioner for kontroversielle vaben, tobak,
pornografi, termisk kul, tjzeresand, tgrvefyret elproduktion og en Udvidet Baeredygtigheds-
screening, der fokuserer pa overholdelse af FNs menneskerettighedskonventioner, OECD
guidelines, ILO konventioner mv. | tillaeg til ovenstaende, investeres i fonde med sa kaldte
udvidede eksklusionskriterier, hvilket betyder at der ikke investeres i selskaber med eksponering
mod gambling, militeert udstyr, fossile braendstoffer og alkohol.

SFDR er en forkortelse for Sustainable Finance Disclosure Regulation. Det er en europaeisk
lovgivning, der blev vedtaget for at fremme gennemsigtighed inden for baeredygtige investeringer
og reducere risikoen for greenwashing i finanssektoren. Denne regulering er en del af EU's
bredere plan om at omstille skonomien mod mere baeredygtige praksisser og at na klimamalene
fastsat i Paris-aftalen.

ILO er med til at lave regler om gode og sikre vilkar for alle mennesker, der arbejder. Det gaelder
ogsa retten til at vaere med i en fagforening. ILO har skrevet to konventioner, som handler om
barnearbejde. En konvention er en aftale mellem forskellige lande.



Danske Bank screener Isbende med udgangspunkt i internationale normer (Enhanced
Sustainability screening), herunder UN Global Compact, hvor de to farste principper handler om
human rights. De far hjeelp af eksterne dataleverandarer, herunder ISS og Sustainalytics til at
varetage denne screening. Da fortolkning af UN Global Compact og andre normer i sidste ende er
en subjektiv starrelse sa bruger de flere dataleverandarer for at sikre at de far de forskellige
perspektiver med. Screening foretages kvartalsvis og alle beslutninger om eksklusioner bliver
handteret og besluttet i deres Responsible Investment Committee.

Fynske Bank investerer via BankInvest ikke i virksomheder, der bryder internationale normer inden
for miljgmaessige, sociale og personalemaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt for
menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse. For at sikre dette samarbejder
BankInvest med Morningstar Sustainalytics, som varetager den normbaserede screening.

Fynske Bank investerer ogsa i Valuelnvest Global Akkumulerende, som er en Svanemaerket
investeringsfond, som skal opfylde krav inden for fire forskellige baeredygtighedsstrategier:

e Ekskludere de veerste virksomheder og brancher, indenfor fx kul, olie, gas, atomkraft,
tobak, vaben — samt virksomheder, der ikke overholder internationale normer og
konventioner.

¢ Inkludere virksomheder der arbejder med baeredygtighed ved at belgnne steerkt
baeredygtighedsarbejde set ud fra et ESG- og EU-taksonomi-perspektiv.

e Udgve aktivt ejerskab ved at engagere sig i virksomheder, hvor der er usikkerhed om,
hvorvidt de lever op til internationale normer, hvis virksomheden ikke szelges.

e Publicere alle beholdninger i portefgljen og udgive en arlig beeredygtighedsrapport.

Fynske Bank screener de investeringsforeninger de kgber ind i og sikrer sig, at de lever op til de
hgjeste etiske standarder. Men de kan ikke garantere, at alle selskaber pa listen med sortlistede
selskaber fravaelges som investering. Eks. Er Wal-Mart ikke sanktioneret eller bryder med
internationale konventioner — men fordi Wal-Mart bl.a. er sortlistet af Akademiker Pension er den
pa Gravercentrets liste af sortlistede selskaber. Det vil vaere sveert (ikke muligt) at placere i en
investeringsforening, der til enhver tid vil fraveelge de aktier, der figurerer pa denne liste. Hvis man
skulle fraveelge alle aktier der er fravalgt i enkelte pensionskassers/fondes portefaljer, vil man
skulle fravaelge en meget stor del af investeringsuniverset.
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